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ABSTRACT 

This study aims to determine the potential for financial distress  in Islamic 

banking companies that have been registered with the Financial Services Authority 

(OJK) for the 2016-2020 period. The benefit of this study is to determine the 

financial condition of Islamic banks for investors.  

The model used is the Zmijewski model. The samples taken as research are 

11 Islamic Commercial Banks which have the main characteristics of financial 

statements during the research period. Sharia Bank financial report data is taken 

through the official website of each Sharia Commercial Bank.   

The Zmijewski has the formula XScore = -4.3 – 4.5X + 5.7X2 –0.004X3. The 

cutoff that applies to the Zmijewski is 0. With a value of X > 0, it means that the 

company has the potential to experience financial distress. X < 0 means the 

company has no potential to experience financial distress.  

The results of this study indicate that the XScore for the 2016-2020 period 

is less than 0 which means the company does not experience financial distress.  

Keywords: Financial Distress, Islamic Commercial Bank, Zmijewski 
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ABSTRAK 

 Pada penelitian ini bertujuan untuk mengetahui potensi financial distress 

pada perusahaan bank syariah yang telah terdaftar pada Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK) periode 2016-2020. Manfaat penelitian ini untuk mengetahui keadaan 

keuangan pada bank syariah bagi para investor.  

Model yang digunakan adalah model Zmijewski. Sampel yang diambil 

sebagai penelitian yakni 11 Bank Umum Syariah yang memiliki karakteristik utama 

yaitu laporan keuangan selama periode penelitian. Data laporan keuangan Bank 

Syariah diambil melalui website resmi masing-masing Bank Umum Syariah.  

Model Zmijewski memiliki rumus X-Score = -4,3 – 4,5X + 5,7X2 – 0,004X3. 

Dengan cutoff  yang berlaku pada model Zmijewski adalah 0. Dengan nilai X > 0 

artinya perusahaan berpotensi mengalami financial distress. X < 0 artinya 

perusahaan tidak berpotensi mengalami financial distress. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa X-Score periode 2016-2020 

nilainya kurang dari 0 yang artinya perusahaan tidak mengalami financial distress. 

Kata Kunci: Financial Distress, Bank Umum Syariah, Zmijewski 

  



 

xiii 
 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL ........................................................................................  i 

HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING ..............................................  ii 

HALAMAN PERNYATAAN BUKAN PLAGIASI .......................................  iii 

HALAMAN PERNYATAAN TELAH MELAKUKAN PENELITIAN ........  iv 

HALAMAN NOTA DINAS ............................................................................  v 

HALAMAN PENGESAHAN MUNAQOSAH ...............................................  vi 

HALAMAN MOTTO ......................................................................................  vii 

HALAMAN PERSEMBAHAN ......................................................................  viii 

KATA PENGANTAR .....................................................................................  ix 

ABSTRACT .......................................................................................................  xi 

ABSTRAK .......................................................................................................  xii 

DAFTAR ISI ....................................................................................................  xiii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................  xvi 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................  xvii 

DAFTAR LAMPIRAN ....................................................................................  xviii 

BAB I PENDAHULUAN ................................................................................  1 

1.1 Latar Belakang Masalah ................................................................  1 

1.2 Identifikasi Masalah ......................................................................  7 

1.3 Batasan Masalah ............................................................................  8 

1.4 Rumusan Masalah .........................................................................  8 

1.5 Tujuan Masalah .............................................................................  8 

1.6 Manfaat Masalah ...........................................................................  9 



 

xiv 
 

1.7 Jadwal Penelitian ...........................................................................  9 

1.8 Sistematika Penulisan Skripsi .......................................................  9 

BAB II LANDASAN TEORI ..........................................................................  12  

2.1  Kajian Teori ...................................................................................  12 

2.1.1  Financial Distress ...............................................................  12 

2.1.2  Bank Syariah .......................................................................  15 

2.1.3  Laporan Keuangan ..............................................................  18 

2.1.4  Model Zmijewski .................................................................  20 

2.2  Hasil Penelitian Yang Relevan ......................................................  23 

2.3  Kerangka Berfikir ..........................................................................  25 

BAB III METODE PENELITIAN ..................................................................  27 

3.1  Waktu dan Wilayah Penelitian ......................................................  27 

3.2  Jenis Penelitian ..............................................................................  27 

3.3  Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel .....................  27 

3.3.1  Populasi ...............................................................................  27 

3.3.2  Sampel .................................................................................  28 

3.4  Data dan Sumber Data ...................................................................  29 

3.4.1  Data .....................................................................................  29 

3.4.2  Sumber Data ........................................................................  29 

3.5  Teknik Pengumpulan Data ............................................................  29 

3.5.1  Studi Pustaka .......................................................................  29 

3.5.2  Dokumentasi .......................................................................  30 

3.6  Variabel Penelitian ........................................................................  30 



 

xv 
 

3.7  Definisi Operasional Variabel .......................................................  30 

3.7.1  Return On Asset ...................................................................  31 

3.7.2  Debt Ratio ...........................................................................  31 

3.7.3  Current Ratio ......................................................................  31 

3.8  Teknik Analisis Data .....................................................................  32 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN .......................................  33 

4.1 Hasil Analisis Data .........................................................................  33 

4.1.1 Proses dan Perhitungan Nilai Return On Asset ....................  33 

4.1.2 Proses dan Perhitungan Nilai Debt Ratio .............................  34 

4.1.3 Proses dan Perhitungan Nilai Current Ratio ........................  35 

4.1.4 Proses dan Perhitungan Nilai X-Score .................................  36 

4.2 Pembahasan Hasil Penelitian .........................................................  40 

BAB V PENUTUP ...........................................................................................  41 

5.1  Kesimpulan ....................................................................................  41 

5.2  Saran ..............................................................................................  41 

DAFTAR PUSTAKA ......................................................................................  42 

LAMPIRAN .....................................................................................................  44  



 

xvi 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1.1 Pertumbuhan Bank Umum Syariah ..................................................  1 

Tabel 1.2 Persentase Return On Asset 2015-2019 ...........................................  2 

Tabel 1.3 Persentase Return On Asset BUS 2015-2018  .................................  3 

Tabel 2.1 Hasil  Penelitian yang Relevan ........................................................  23 

Tabel 4.1 Perhitungan Nilai Return On Asset ..................................................  33 

Tabel 4.2 Perhitungan Nilai Debt Ratio ...........................................................  34 

Tabel 4.3 Perhitungan Nilai Current Ratio ......................................................  35 

Tabel 4.4 Perhitungan Nilai X-Score tahun 2016 ............................................  36 

Tabel 4.5 Perhitungan Nilai X-Score tahun 2017 ............................................  37 

Tabel 4.6 Perhitungan Nilai X-Score tahun 2018 ............................................  37 

Tabel 4.7 Perhitungan Nilai X-Score tahun 2019 ............................................  38 

Tabel 4.8 Perhitungan Nilai X-Score tahun 2020 ............................................  39 

 

 

  



 

xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Kerangka Berfikir  ........................................................................  25  



 

xviii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Jadwal Penelitian ..........................................................................  44 

Lampiran 2 Nilai Net Income Bank Umum Syariah ........................................  45 

Lampiran 3 Nilai Return On Asset Bank Umum Syariah ................................  47 

Lampiran 4 Nilai Total Liability Bank Umum Syariah ...................................  49 

Lampiran 5 Nilai Current Asset Bank Umum Syariah ....................................  51 

Lampiran 6  Nilai Current Liability Bank Umum Syariah ..............................  53 

 



 

1 
 

BAB rI 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar rBelakang rMasalah 

Perkembangan rbank rumum rsyariah rtelah rmengalami rpertumbuhan 

ryang rsangat rpesat, rbaik rdari rsisi rpertumbuhan raset rmaupun rpertumbuhan 

rkelembagaan ratau rjaringan. rPertumbuhan rbank rsyariah rdi rIndonesia rdiawali 

rdengan rberdirinya rPT. rBank rMuamalat rIndonesia r(BMI) rpada rtahun r1991, 

rselanjutnya rdiikuti rdengan rberdirinya rbank rsyariah rlainnya. rBerdasarkan rdata 

rStatistik rPerbankan rSyariah ryang rditerbitkan rOtoritas rJasa rKeuangan r(OJK) 

rpada rtahun r2014-2019 rmengalami rperkembangan ryang rpositif rterutama rpada 

rBank rUmum rSyariah rdi rIndonesia rseperti ryang rtersaji rdalam rtabel rberikut: r 

 

Tabel r1.1 
Jumlah rBUS, rJaringan rKantor rdan rTotal rAset rBUS rdi rIndonesia 

 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

JUMLAH rBUS 12 12 13 13 14 14 

JUMLAH rKANTOR 2151 1990 1869 1825 1875 1919 

TOTAL rASET 272.343 213.423 254.184 288.027 316.691 350.364 

Sumber r: rData rStatistik rOJK, r2022 

Pada rtahun r2014 rterdapat r12 rBank rUmum rSyariah rdengan rtotal raset 

rperbankan rsyariah rdi rIndonesia rsebesar rlebih rdari r272 rtriliun rrupiah. 

rSedangkan rtahun r2018 rterdapat r14 rBank rUmum rSyariah rdengan rtotal raset 

rperbankan rsyariah r350 rtriliun rrupiah rlebih. 

Eksistensi rbank rsyariah rsaat rini rkian rpopuler. rAntusiasme rmasyarakat 

rterhadap rlembaga rkeuangan ryang rterbilang rbaru rdalam rkancah rperekonomian 

rIndonesia rini rsemakin rmeningkat rtermasuk rjuga rdi rkalangan rpebisnis. 
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rSebagai rlembaga rkeuangan ryang rmemiliki rwewenang rmelakukan rbanyak 

raktivitas, rbank rsyariah rdihadapkan rpada rberbagai rmacam rrisiko rinherent 

r(melekat). rRisiko ryang rmungkin rterjadi rdapat rmenimbulkan rkerugian rbagi 

rbank rjika rtidak rdideteksi rdan rdikelola rsedini rmungkin. rBerbagai reksposur 

rrisiko rtersebut rbisa rberupa rpenurunan rtingkat rkesehatan rbank rhingga rrisiko 

rkebangkrutan r(Hosen, r2013). 

Tabel r1.2 

Data rReturn rOn rAsset r(ROA) 

BUS rtahun r2015-2019 

 

Tahun ROA 

2015 0,49 r% 

2016 0,63 r% 

2017 0,63 r% 

2018 1,28 r% 

2019 1,67 r% 

 rSumber r: rData rStatistik rOJK, r2022 

Pada rdata rStatistik rPerbankan rSyariah rmenunjukkan rbahwa rbank 

rsyariah rrentan rdan rtermasuk rkategori rbank ryang rkurang rsehat. rDari rtahun 

r2015-2017 rrasio rROA rrata-rata rmasih rdi rbawah r1% rdengan rstandar rminimum 

ryang rtelah rditentukan roleh rBI r1,25% r(Iqbal, r2018). rNamun rpada rdua rtahun 

rterakhir ryaitu rtahun r2018-2019 rROA rpada rBank rUmum rSyariah rtelah 

rmencapai rrasio rdi ratas r1% ryaitu r1,28% rdan r1,67%. rOleh rkarena ritu rkesehatan 
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rpada rbank rumum rsyariah rharus rdiprediksi rsedini rmungkin runtuk rmengatasi 

rterjadinya rfinancial rdistress. 

Tabel r1.3 

Data rReturn rOn rAsset r(ROA) 

BUS rPeriode r2015-2018 

 

Bank 

rUmum 

rSyariah 

2015 2016 2017 2018 

BMI 0,20% 0,22% 0,11% 0,08% 

BVS -2,36% -2,19% 0,36,% 0,32% 

BRIS 0,77% 0,95% 0,51% 0,43% 

BJBS 0,25% -8,09% -5,69% 0,54% 

BNIS 1,43% 1,44% 1,31% 1,42% 

BSM 0,56% 0,59% 0,59% 0,88% 

BMS 0,30% 2,63% 1,56% 0,93% 

BPDS 1,14% 0,37% -10,77% 0,26% 

BSB 0,79% -1,12% 0,02% 0,02% 

BCAS 1,0% 1,1% 1,2% 1,2% 

BTPNS 5,24% 9,0% 11,2% 12,4% 

BMSI -20,13% -9,51% 5,50% -6,86% 

 r Sumber r: rData rdiolah, r2022 

  Pada rlaporan rkeuangan ryang rdiperoleh rdari r12 rbank rumum rsyariah 

rmenunjukkan rbahwa rrasio rROA rpada rperiode r2015-2018 rrata-rata rmasih 

rdibawah r1% rdari rstandar rminimum ryang rtelah rditentukan rBI ryaitu r1,25%. 

rNamun rBank rBNI rSyariah rmempunyai rrasio rROA ryang rtelah rmelebihi rstandar 

rminimun ryaitu r1,43% r; r1,44% r; r1,31% r; r1,42 r% rdan rjuga rpada rBank rTabungan 

rPensiun rNasional rSyariah rdengan rrasio r5,24% r; r9,0% r; r11,2% r; r12,4%. 

rSedangkan rpada rBank rMega rSyariah rrasio rROA ryang rsesuai rstandar 

rminimum rpada rtahun r2016-2017 ryaitu r2,63% rdan r1,56% rpada rBank rMaybank 

rSyariah rIndonesia rhanya rpada rtahun r2017 rdengan rrasio r5,50%. 
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  Dengan rbegitu rbank rumum rsyariah rmasih rrentan rdalam rkategori rbank 

ryang rkurang rsehat. rApabila rterus rmenerus rbank rsyariah rtidak rdapat rmengatasi 

rresiko rtingkat rkesehatannya rmaka rmakin rbesar rpotensi rkebangkrutan. rOleh 

rkarena ritu, rperlu radanya ridentifikasi rsedini rmungkin runtuk rmencegah 

rkemungkinan rterjadinya rfinancial rdistress r(Iqbal, r2018). 

Menurut rHapsari r(2012) rFinancial rdistress ratau rkesulitan rkeuangan 

rmerupakan rkondisi rkeuangan rsuatu rperusahaan rdalam rkeadaan rtidak rsehat 

rsehingga rarus rkas roperasi rperusahaan rtidak rdapat rmenutup rkewajiban-

kewajiban rlancar rdan rperusahaan rterpaksa rmelakukan rtindakan rperbaikan. 

rFinancial rdistress rmerupakan rsalah rsatu rhal rpenting ryang rharus rdiperhatikan 

roleh rperusahaan, rsebab rkondisi rterburuk rdari rfinancial rdistress radalah 

rterjadinya rkebangkrutan r(Ramadhani r& rLukviarman, r2009). 

Menurut rDwijayanti r(2010) rfinancial rdistress rdapat rterjadi rkarena 

rbeberapa rfaktor rseperti, rkesalahan rdalam ralokasi rsumber rdaya, rstruktur 

rkeuangan ryang rsalah, rtata rkelola ryang rburuk, rdan rkondisi rmakro rekonomi 

ryang rburuk. rBank ryang rmengalami rkesulitan rkeuangan r(financial rdistress) 

rakan rlebih rtertekan rdengan radanya rbiaya-biaya rtambahan. rMaka rdalam rupaya 

rmenekan rbiaya rkebangkrutan, rpara rregulator rdan rmanajer rperusahaan 

rbertindak rcepat runtuk rmencegah rkebangkrutan rdengan rmengembangkan 

rmetode rearly rwarning rsystems r(EWS) r(Mulkarim, r2018). 

Dikategorikannya rperusahaan rsedang rmengalami rfinancial rdistress 

ratau rkesulitan rkeuangan rapabila rperusahaan rtersebut rmenunjukkan rangka 
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rnegatif rpada rlaba roperasi, rlaba rbersih rdan rnilai rbuku rekuitas rserta rperusahaan 

rtersebut rmelakukan rmerger r(Brahmana r2007). rFenomena rlain rdari rfinancial 

rdistress radalah rperusahaan rcenderung rmengalami rkesulitan rlikuiditas ryang 

rditunjukan rdengan rkemampuan rperusahaan ryang rsemakin rmenurun rdalam 

rmemenuhi rkewajibannya r(Hanifah r2013). 

Fungsi rdari rprediksi rkondisi rkesulitan rkeuangan rpada rperusahaan 

radalah rmencegah rakan rterjadinya rkebangkrutan rdengan rmempercepat 

rpenanganan runtuk rmengatasinya r(Platt rdan rPlatt r2002). rDan rmemberikan 

rtanda rperingatan rdari rawal radanya rkebangkrutan rpada rmasa ryang rakan 

rdatang. rPerusahaan rmampu runtuk rmempersiapkan rpengelolaan rdengan rlebih 

rbaik. 

Analisis rfinancial rdistress rpenting rbagi rinvestor runtuk rmemberikan 

rpertimbangan ratas rkeputusan rmengenai rinvestasinya. rTerdapat rberbagai 

rmodel ranalisis ryang rtelah rdikembangkan runtuk rmemprediksi rfinancial 

rdistress rsebagai rtanda rkebangkrutan rsuatu rperusahaan. rDari rhasil rstudi 

rliteratur rpenelitian ryang rdilakukan roleh rSyamsul rHadi rtahun r2008, rterdapat 

rbeberapa rmodel ratau rmetode runtuk rmemprediksi rfinacial rdistress rdan 

rkebangkrutan radalah rmodel rAltman, rmodel rSpringate, rdan rmodel rZmijewski. 

Adapun rvariabel ryang rdigunakan rdalam rmodel rAltman radalah rwork 

rcapital rto rtotal rasset, rretained rearning rin rtotal rassets rratio, rearning rbefore 

rinterest rand rTaxes rto rtotal rassets rratio rpada rBank rUmum rSyariah rvariabel rini 

rmenjadi rearning rbefore rtaxes rto rtotal rasset rdan rvariabel rterakhir rbook rvalue rof 



6 

 

 

requity rto rbook rvalue rof rtotal rliabilities. rSedangkan rmodel rSpringate 

rmenggunakan ranalisis rmulti rdiskriminan rdengan rvariabel rworking rcapital rto 

rtotal rasset, rnet rprofit rbefore rtaxes rto rtotal rasset, rnet rprofit rbefore rtaxes rto 

rcurrent rliabilities, rdan rsales rto rtotal rassets r(Kurniawati, r2016). 

Pada rtahun r1984, rrasio ryang rdigunakan rZmijewski radalah rrasio ryang 

rmengukur rkinerja, rleverage, rdan rlikuiditas rdi rperusahaan runtuk rmodel 

ranalisisnya. rZmijewski rmenggunakan rprobit ranalisis ryang rditerapkan rpada r40 

rperusahaan ryang rtelah rbangkrut rdan r800 rperusahaan ryang rsehat. r 

Menurut rpenelitian r(Syamsul rHadi rdan rAtika rAnggraeni: r2008) ryang 

rberjudul r“Pemilihan rPrediktor rDelisting rterbaik r(Perbandingan rantara rThe 

rZmijewski rModel, rThe rAltman rModel, rThe rSpringate rModel)” rThe rZmijewski 

rModel rmerupakan rprediktor rburuk rdalam rmemprediksi rkebangkrutan. 

rNamun rpada rpenelitian rMila rFatmawati r(2012) ryang rberjudul r“Penggunaan 

rThe rZmijewski rModel, rThe rAltman rModel, rdan rThe rSpringate rModel rsebagai 

rprediktor rDelisting” rThe rZmijewski rModel rmenunjukkan rbahwa rlebih rakurat 

rmemprediksi rkebangkrutan. 

Pada rpenelitian rdi rbank rumum rsyariah roleh rJunaidi r(2016) rdengan 

rsampel r10 rbank. rHasil ryang rdiperoleh rdalam rpenelitian rtersebut rbahwa 

rZmijewski rmodel rtidak rdapat rmemprediksi rkebangkrutan rpada rBank rUmum 

rSyariah. rSedangkan rpenelitian ryang rdilakukan rMuthia rRahmah r(2018) 

rmenunjukkan rbahwa rZmijewski rmodel rdapat rmemprediksi rkebangkrutan 

rpada rBank rUmum rSyariah rdengan rbaik. 
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Berdasarkan rlatar rbelakang rdi ratas rmaka rpenulis rtertarik runtuk 

rmeneliti rdan rmenganalisis rpotensi rkebangkrutan rpada rbank rumum rsyariah. 

rSerta rmenguji rmodel rZmijewski rdalam rmemprediksi rkebangkrutan rmaka 

rpeneliti rmenentukan rjudul r"Analisis rPotensi rFinancial rDistress rPada rBank 

rUmum rSyariah rdi rIndonesia rBerdasarkan rModel rZmijewski rPeriode r2016-

2020”. 

1.2 Identifikasi rMasalah 

Berdasarkan rlatar rbelakang rmasalah ryang rdiuraikan rdiatas, rmaka rdapat 

rdiidentifikasikan rbahwa r: 

1. Financial rdistress rmerupakan rkeadaan rmenurunnya rkeuangan 

rperusahaan rsebelum rterjadinya rkebangkrutan. rFinancial rdistress rharus 

rdiprediksi rsedini rmungkin runtuk rmencegah ratau rmeminimalisir rresiko 

rkebangkrutan. 

2. Rasio rROA ryang rmasih rrendah rdari rtahun r2015-2017 ryaitu rdibawah r1% 

rsehingga rharus rdiminimalisir rsedini rmungkin. 

3. Rata-rata rBank rUmum rSyariah rrasio rROA rnya ryang rmasih rrendah rdari 

rtahun r2016-2020 rhanya rterdapat r2 rbank rumum rsayariah ryang rrasio rROA 

rnya rtelah rmelebihi rstandar rminimum rdari rBI. 

1.3 Batasan rMasalah 

Dari rindentifikasi rmasalah rdi ratas, ragar rpenelitian rini rdapat rterarah rdan 

rdipahami rmaka rperlu rdibatasi rpermasalahan rsebagai rberikut r: 

1. Peneliti rhanya rmeneliti rBank rUmum rSyariah rdi rIndonesia ryang rterdaftar 

rpada rOtoritas rJasa rKeuangan r(OJK) rpada rperiode r2016-2020. 
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2. Peneliti rakan rmeneliti rBank rUmum rSyariah rdi rIndonesia ryang rtelah 

rmenerbitkan rlaporan rkeuangan rpada rperiode r2016-2020. 

3. Fokus ranalisis rpada rpenelitian rhanya rmembahas ranalisis rpotensi 

rkebangkrutan rpada rBank rUmum rSyariah rdi rIndonesia rtahun r2016-2020 

rdengan rmodel rzmijewski. 

1.4  rRumusan rMasalah 

Berdasarkan ruraian rlatar rbelakang rdi ratas, rmaka rpenulis rmenyimpulkan 

rrumusan rmasalah rsebagai rberikut r: 

1. Bagaimana rpotensi rfinancial rdistress rpada rBank rUmum rSyariah rdi 

rIndonesia rdengan rmodel rZmijewski rperiode r2016-2020? 

2. Bagaimana rperkembangan rhasil rperhitungan rmetode rZmijewski rpada 

rBank rUmum rSyariah rdi rIndonesia rperiode r2016-2020? 

1.5  rTujuan rPenelitian 

Berdasarkan rrumusan rmasalah ryang rtelah rpenulis rrumuskan, rmaka rtujuan 

ryang ringin rdicapai rpenulis rdari rpenelitian rini rsebagai rberikut r: 

1. Untuk rmengetahui rpotensi rfinancial rdistress rpada rBank rUmum rSyariah rdi 

rIndonesia rdengan rmodel rZmijewski rperiode r2016-2020. 

2. Untuk rmengetahui rbagaimana rperkembangan rhasil rperhitungan rmodel 

rZmijewski rpada rBank rUmum rSyariah rperiode r2016-2020. 

1.6 Manfaat rPenelitian 

Dari rhasil rpenelitian rini rdiharapkan rberguna runtuk r: 

1. Bagi rPerusahaan r 
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Sebagai rbahan rpertimbangan rpembuatan rkeputusan rdalam rmengelola 

rkeuangan runtuk rmeminimalisir rresiko rkebangkrutan. 

2. Bagi rAkademis r 

Hasil rpenelitian rini rdiharapkan rdapat rmendukung rpenelitian rselanjutnya 

rdalam rmelakukan rpenelitian ryang rberkaitan rdengan rkeuangan rpada 

rperbankan rsyariah. 

3. Bagi rPeneliti 

Hasil rpenelitian rini rdiharapkan rsebagai rsarana runtuk rberfikir rilmiah 

rberdasarkan rdisiplin rilmu ryang rtelah rdiperoleh rdalam rperkuliahan. 

4. Bagi rMasyarakat 

Hasil rpenelitian rini rdiharapkan rdapat rmenjadi rinformasi runtuk 

rpertimbangan rnasabah ratau rcalon rnasabah rbank rumum rsyariah. 

1.7 Jadwal rPenelitian 

Terlampir. 

1.8 Sistematika rPenulisan 

 rAgar rpembahasan rpenelitian rini rsesuai rdengan rtujuannya, rmaka rpenulisan 

rpenelitian rini rterbagi rdalam rlima rbab rgaris rbesar risi rsebagai rberikut r: 

 BAB rI  PENDAHULUAN 

  Pada rbab rini rakan rmenguraikan rmengenai rlatar 

rbelakang rmasalah, ridentifikasi rmasalah, rbatasan 

rmasalah, rrumusan rmasalah, rtujuan rpenelitian, rmanfaat 

rpenelitian, rjadwal rpenelitian rdan rsistematika 

rpenulisan rpenelitian. 
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 BAB rII  LANDASAN rTEORI 

  Pada rbab rini rmenjelaskan rmengenai rkajian rteori r: 

rFinancial rDistress, rBank rUmum rSyariah, rLaporan 

rKeuangan, rModel rZmijewski, rhasil rpenelitian ryang 

rrelevan, rkerangka rberfikir rdan rhipotesis. 

 BAB rIII METODELOGI rPENELITIAN 

 Pada rbab rini rmembahas rmengenai rwaktu rdan rwilayah 

rpenelitian, rjenis rpenelitian, rpopulasi rdan rsampel, rdata 

rdan rsumber rdata, rteknik rpengumpulan rdata, rvariabel 

rpenelitian, rdefinisi roperasional rvariabel rdan rteknik 

ranalisis rdata. 

BAB rIV ANALISIS rDATA rDAN rPEMBAHASAN 

Pada rbab rini rmenjelaskan rmengenai rgambaran rumum 

rpenelitian, ruji rdan rhasil ranalisis rdata, rpembahasan 

rhasil ranalisis rdata rdan rpembuktian rhipotesis. 

BAB rV  PENUTUP 

Pada rbab rini rberisi rmengenai rkesimpulan rdari rhasil 

rpenelitian ryang rtelah rdijelaskan rpada rbab-bab 

rsebelumnya, rketerbatasan rpenelitian rdan rsaran-saran 

runtuk rpihak rterkait. 



11 

 

 

 

  



 

12 
 

BAB rII 

LANDASAN rTEORI 

2.1. rKajian rTeori 

2.1.1. rFinancial rDistress 

 Menurut rPlat rdan rPlat rdalam rFahmi r(2014: r158) rfinancial rdistress radalah 

rtahap rpenurunan rkondisi rkeuangan ryang rterjadi rsebelum rterjadinya rkebangkrutan 

rataupun rlikuidasi. rFinancial rdistress rdijadikan rsebagai rpenanda/sinyal runtuk 

rperusahaan rdari rancaman rresiko rkebangkrutan. rApabila rsuatu rperusahaan rdalam 

rkondisi rfinancial rdistress, rmaka rmanajemen rharus rberhati-hati ragar rtidak rmengalami 

rkebangkrutan. rBeaver ret ral r(2011) rFinancial rdistress rjuga rdidefinisikan rsebagai 

rketidakmampuan rperusahaan rdalam rmembayar rkewajiban rfinancial ryang rtelah rjatuh 

rtempo. 

 rFinancial rdistress rdapat rdiukur rdengan rmenggunakan rlaporan rkeuangan 

rsebagai rtolak rukurnya. rKondisi rfinancial rdistress rtidak rselalu rmenunjukkan rkondisi 

rperusahaan ryang rakan rbangkrut. rOleh rkarenanya rpengukuran rdan rprediksi ratas rrisiko 

rfinancial rdistress rperlu rdilakukan rsecara rberkala, rsehingga rsebuah rentitas 

rmengetahui rkondisi rketahanannya rterhadap rtekanan ryang rmengarah rkepada 

rkebangkrutan r(Qimyatussa’adah, r2018). 

Brigham rdan rGapenski r(1996) rdefinisi rdari rfinancial rdistress rdibagi rmenjadi 

rbeberapa rtipe ryaitu r: 
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1. Economic rFailure 

Kegagalan rekonomi ratau reconomic rfailure radalah rkeadaan rsuatu 

rperusahaan ryang rtidak rdapat rmenutup rtotal rbiaya rtermasuk rtotal rmodal. 

rPerusahaan rdapat rmeneruskan rbisnisnya rsepanjang rkreditur 

rmenyediakan rmodal rdan rberkenan rmenerima rtingkat rpengembalian r(rate 

rof rreturn) rdi rbawah rtingkat rbunga rpasar. 

2. Business rFailure 

Business rfailure ratau rkegagalan rbisnis radalah rterhentinya rbisnis 

rkarena rketidakmampuan runtuk rmenghasilkan rkeuntungan. rSebuah rbisnis 

ryang rmenguntungkan rdapat rmengalami rkegagalan rjika rtidak 

rmenghasilkan rarus rkas ryang rcukup runtuk rbiaya rpengeluran. 

3. Technical rInsolvency 

Technical rinsolvency ratau rinsolvensi rteknis radalah rkeadaan 

rperusahaan ryang rtidak rdapat rmemenuhi rkewajiban rpada rsaat rtelah rjatuh 

rtempo rwalaupun rtotal raset rmelebihi rtotal rkewajibannya. rKeadaan rini 

rbersifat rsementara, rapabila rperusahaan rdiberi rwaktu runtuk rmembayar 

rkewajibannya rdan rdapat rterhindar rdari rfinancial rdistress. r 

4. Insolvency rin rBankruptcy 

Insolvency rin rbankruptcy rkeadaan rdimana rperusahaan rmengalami 

rkondisi ryang rlebih rserius rdari rtechnical rinsolvency. rPerusahaan rdikatakan 

rmengalami rinsolvency rin rbankruptcy rjika rnilai rbuku rutang rmelebihi rnilai 

rpasar raset ryang rdapat rmengarah rkepada rlikuidasi rbisnis. 
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5. Legal rBankkruptcy 

Perusahaan rdikatakan rbangkrut rsecara rhukum rjika rtelah rdiajukan 

rtuntutan rsecara rresmi roleh rundang-undang. 

Prediksi rfinancial rdistress rpada rsuatu rperusahaan rsangat rpenting rbagi 

rbeberapa rpihak. rHal rini rmenjadi rperhatian rbagi rbeberapa rpihak rkarena rdengan 

rmengetahui rkondisi rperusahaan ryang rmengalami rfinancial rdistress, rmaka rpihak 

rtersebut rdapat rmengambil rkeputusan ratau rtindakan runtuk rmemperbaiki rkeadaan 

rataupun runtuk rmenghindari rmasalah. rBerbagai rpihak ryang rberkepentingan runtuk 

rmelakukan rprediksi ratas rkemungkinan rterjadinya rfinancial rdistress radalah r: 

a. Pemberi rPinjaman ratau rKreditor 

Institusi rpemberi rpinjaman rmemprediksi rfinancial rdistress rdalam 

rmemutuskan rapakah rakan rmemberikan rpinjaman rpada rperusahaan rtersebut. r 

b. Investor r 

Prediksi rfinancial rdistress rdapat rmembantu rinvestor rdalam rmemutuskan 

runtuk rberinvestasi rpada rsuatu rperusahaan. r 

c. Pembuat rPeraturan ratau rBadan rRegulator 

Badan rregulator rmempunyai rtanggung rjawab rmengawasi rkesanggupan 

rmembayar rutang rdan rmenstabilkan rperusahaan rindividu. 

d. Pemerintah 

Prediksi rfinancial rdistress rpenting rbagi rpemerintah rdalam rmelakukan 

rantitrust rregulation. r 
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e. Auditor 

Prediksi rfinancial rdistress rdapat rmenjadi ralat ryang rberguna rbagi rauditor 

rdalam rmembuat rpenilaian rgoing rconcern rperusahaan. r 

2.1.2. rBank rSyariah 

 Menurut rsudut rpandang rIslam, rbank radalah rlembaga rintermediasi ryang 

rmemberikan rinvestasi rpublik rsecara roptimal r(dengan rkewajiban rzakat rdan 

rpelarangan rriba) ryang rbersifat rproduktif rdengan retika rdan rsesuai rsistem rnilai rIslam. 

rBank rsyariah radalah rlembaga rkeuangan ryang rmemberikan rpembiayaan rdan rjasa 

rlainnya rdalam rlalu rlintas rpembayaran rserta rperedaran ruang ryang rdioperasikan rseseuai 

rdengan rprinsip rsyariat r(Haris, r2015: r1). 

 Menurut rAmaliah r(2016) rsecara rkelembagaan, rbank rsyariah rdapat 

rdikategorikan rmenjadi rtiga rkelompok ryaitu r: 

1. Bank rUmum rSyariah r(BUS) 

Bank rumum rsyariah radalah rbank ryang rmelaksanakan rkegiatan rusaha 

rkeuangan rsesuai rdengan rprinsip rsyariah rdalam rmemberikan rjasa rlalu rlintas 

rpembayaran. rBank rumum rsyariah radalah rbadan rusaha ryang rsetara rdengan 

rbank rumum rkonvensional rdengan rbentuk rhukum rperseroan rterbatas r(PT), 

rperusahaan rdaerah, ratau rkoperasi. rBank rumum rsyariah rterbagi rmenjadi rdua 

rjenis ryaitu r: 

a. Bank rumum rdevisa rsyariah 
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Lembaga rkeuangan ryang rkegiatannya rtidak rhanya rmenghimpum 

rdan rmenyalurkan rdana rdari rmasyarakat, rnamun rjuga rdapat 

rmelakukan rusaha rperbankan rdalam rvaluta rasing, rbaik rtransaksi 

rekspor-impor rmaupun rjasa rvaluta rasing rasing rlainnya rsesuai 

rprinsip-prinsip rsyariah r(Haris, r2015: r2). 

b. Bank rumum rsyariah rnon rdevisa 

Lembaga rkeuangan ryang rkegiatan rusahanya rhanya rmenghimpun 

rdana rdan rmenyalurkan rkembali rke rmasyarakat rsesuai rprinsip 

rIslam rdan rtidak rmelayani rdalam rtransaksi rekspor-impor rmaupun 

rjasa rvaluta rasing rlainnya. 

2. Unit rUsaha rSyariah r(UUS) 

Unit rusaha rsyariah radalah runit rkerja rpada rkantor rpusat rumum 

rkonvensional ryang rmerupakan rkantor rinduk rdari rkantor rcabang rsyariah ratau 

rlebih rdikenal runit rsyariah. rSecara rstruktur rorganisasi, runit rusaha rsyariah rini 

rberada rdi rbawah rdireksi rbank rumum rkonvensional ryang rbersangkutan. rUnit 

rusaha rsyariah rini rdapat rmenjadi rbank rdevisa rsyariah rmaupun rbank rsyariah rnon 

rdevisa. 

3. Bank rPerkreditan rRakyat rSyariah r(BPRS) 

Bank rperkreditan rrakyat rsyariah rmerupakan rbank ryang rkegiatan 

rusaha rmenghimpun rdan rmemberikan rpinjaman rkepada rmasyarakat rsesuai 

rprinsip rsyariah rdan rtidak rmelayani rdalam rbidang rjasa rdalam rpembayaran. 
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rBank rperkreditan rrakyat rsyariah radalah rbadan rusaha ryang rsetara rdengan rbank 

rperkreditan rrakyat rkonvensional rdengan rbentuk rhukum rperseroan rterbatas, 

rperusahaan rdaerah, rdan rkoperasi. 

Dalam roperasional rbank rsyariah rterdapat rbeberapa rprinsip rdasar rakad rpada 

rproduk-produk rbank rsyariah rberdasarkan rsyari’at rIslam ryaitu r: 

1. Prinsip rSimpanan rMurni r(al-Wadi’ah) 

2. Prinsip rBagi rHasil r(Syirkah) 

3. Prinsip rJual rBeli r(ar-Tijarah) 

4. Prinsip rSewa r(al-Ijarah) 

5. Prinsip rJasa r/ rfee r(al-Ajr rwalumullah) 

 Fungsi rdan rperan rbank rsyariah ryang rtercantum rdalam rpembukaan rstandar 

rakuntansi, rantara rlain r: 

1. Manajer rinvestasi, rbank rsyariah rsebagai rlembaga rkeuangan rdapat rmengelola 

rinvestasi rdana rnasabah. 

2. Investor, rbank rsyariah rdapat rmenginvestasikan rdana ryang rdimiliki rserta rdana 

rdari rnasabah. 

3. Penyedia rjasa rkeuangan rdan rlalu rlintas rpembayaran, rbank rsyariah rdapat 

rmengoperasikan rlayanan rjasa rperbankan. 

4. Pelaksanaan rkegiatan rsosial, rbank rsyariah rmempunyai rkewajiban rdalam 

rmengelola rdan rmenyalurkan rzakat rdan rdana-dana rsosial rlainnya. 

Adapun rbeberapa rtujuan rdari rbank rsyariah, rantara rlain r: 
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1. Mengarahkan rkegiatan rekonomi rsecara rIslam rdalam rbermuamalat, rterkhusus 

rmuamalat ryang rberhubungan rdengan rperbankan, ragar rterhindar rdari rpraktik 

rriba rdan rusaha ryang rmengandung runsur rgharar r(penipuan). 

2. Menciptakan rkeadilan rdi rbidang rekonomi rmelalui rkegiatan rinvestasi, ragar 

rterhindar rdari rkesenjangan rantara rpemilik rmodal rdengan rpeminjam rdana. 

3. Meningkatkan rkualitas rhidup rumat rdengan rmemberikan rdana rguna 

rmenciptakan rpeluang rusaha ryang rproduktif. 

4. Menjaga rstabilitas rekonomi rdan rmoneter. 

5. Untuk rmengatasi rketergantungan rumat rIslam rterhadap rbank rkonvensional. 

2.1.3. rLaporan rKeuangan  

 Laporan rkeuangan ratau rfinancial rstatement radalah rsuatu rinformasi ryang 

rmenggambarkan rkondisi rkeuangan rsuatu rperusahaan rdan rinformasi rtersebut rdapat 

rdigunakan rsebagai rgambaran rkinerja rkeuangan rsuatu rperusahaan r(Fahmi, r2014: r2). 

rLaporan rkeuangan rsangat rdiperlukan rsebagai rinformasi runtuk rmemprediksi rapa ryang 

rakan rterjadi rdi rmasa ryang rakan rdatang rdengan rmengolah rlaporan rkeuangan rtersebut 

rlebih rlanjut. 

 Kurniawati rdan rKholis r(2016), rlaporan rkeuangan rmerupakan rseseuatu ryang 

rpenting rbagi rperusahaan rdan rpengguna rlaporan rkeuangan. rLaporan rkeuangan 

rmenghasilkan rinformasi ryang rmenggambarkan rserta rmejelaskan rmengenai rkinerja 

rperusahaan rpada rtahun rperiode rakuntansi rtertentu. rDengan rbegitu rlaporan rkeuangan 

rbermanfaat runtuk rtolak rukur rkinerja rpada rperiode rberikutnya. 
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 Laporan rtahunan rkorporat rterdiri rdari rempat rlaporan rpokok ryaitu r(Fraser rdan 

rOrmiston, r2008 r: r8) 

1. Neraca rmenunjukkan rposisi rkeuangan-aktiva, rutang, rekuitas rpemegang 

rsaham rsuatu rperusahaan rpada rakhir rperiode. 

2. Laporan rlaba-rugi rmenyajikan rpendapatan, rbeban, rlaba ratau rrugi rbersih, rdan 

rlaba ratau rrugi rper rsaham runtuk rperiode rakuntansi rtertentu. 

3. Laporan rekuitas rpemegang rsaham rmerekonsiliasi rsaldo rawal rdan rakhir rsemua 

rakun ryang rada rdalam rseksi rekuitas rpemegang rsaham rpada rneraca. 

4. Laporan rarus rkas rmemberikan rinformasi rmengenai rarus rkas rmasuk rdan rkeluar 

rdari rkegiatan roperasi, rpendanaan, rdan rinvestasi rdalam rperiode rakuntansi. 

Dalam rrangka rpeningkatan rtransparansi rkondisi rkeuangan, rberdasarkan 

rPeraturan rBank rIndonesia rNomor r: r3/22/PBI/2001 rtanggal r13 rDesember r2001, rbank 

rwajib rmenyusun rdan rmenyajikan rlaporan rkeuangan rdengan rbentuk rdan rcakupan ryang 

rterdiri rdari r: 

a. Laporan rTahunan rdan rLaporan rKeuangan rTahunan 

b. Laporan rKeuangan rPublikasi rTriwulan 

c. Laporan rKeuangan rPublikasi rBulanan 

d. Laporan rKeuangan rKonsolidasi 

Menurut rFahmi r(2014: r5) rtujuan rdari rpembuatan rlaporan rkeuangan rperusahaa 

ryaitu r: 

a. Memberikan rinformasi rtentang rkondisi rperusahaan rdari rsudut rangka-

angka rdalam rsatuan rmoneter. 
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b. Memberikan rinformasi rbagi rpembuatan rkeputusan rbisnis rdan rekonomis 

roleh rinvestor. 

c. Memberikan rinformasi rtentang rposisi rkeuangan, rkinerja rperubahan 

rekuitas, rarus rkas rdan rinformasi rlainnya. 

d. Sebagai rbentuk rpertanggungjawaban rmanajemen rperusahaan. 

2.1.4. rModel rZmijewski 

 Zmijewski rtelah rmelakukan rriset rselama r20 rtahun rdalam rmemprediksi 

rkebangkrutan. rRasio ryang rdigunakan rZmijewski r(1983) rdalam rmodel rprediksinya 

rmenggunakan ranalisis rrasio rlikuiditas, rleverage, rdan rmengukur rkinerja rperusahaan. 

rTahun r1972-1978 rZmijewski rmelakukan rpenelitian rdengan r75 rperusahaan rbangkrut 

rdan r3573 rperusahaan rsehat rsebagai rsampel. rTerdapat rperbedaan ryang rsignifikan rpada 

rperusahaan ryang rsehat rdan rperusahaan rbangkrut rdengan rindikator rF-test rterhadap 

rrasio rkelompok rrate rof rreturn, rliquidity, rtrends, rfirm rsize, rfixed rpayment rcoverage, 

rstock rvolatility, rleverage, rdan rturnover. rNilai rZ ryang rsemakin rbesar rmaka rbesar 

rkemungkinan rperusahaan ritu rbangkrut. rModel ryang rberhasil rdikembangkan roleh 

rZmijewski ryaitu r: 

 Z r= r-4.3 r- r4.5X1 r+ r5.7X2 r- r0.004X3 

Dimana r: 

X1 r= rReturn rOn rAsset r(ROA) 

X2 r= rLeverage r(Debt rRatio) 

X3 r= rLikuiditas r(Current rRatio) 
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 Zmijewski rmenggunakan rcutoff rdengan rnilai r0. rArtinya, rapabila rnilai rsuatu 

rperusahaan rkurang rdari r0, rmaka rperusahaan rtersebut rdiprediksi rtidak rmengalami 

rfinancial rdistress. rNamun rapabila rnilai rpada rperusahaan rlebih rdari rsama rdengan r0, 

rmaka rperusahaan rtersebut rdiprediksi rakan rmengalami rfinancial rdistress r(Wulandari, 

r2014). 

 Berikut rini rpenjelasan rrasio-rasio ryang rterdapat rpada rmodel rZmijewski r: 

1. Return rOn rAssets r(ROA) 

Return rOn rAssets r(pengembalian ratas raktiva) radalah rrasio ryang 

rmengukur refisiensi rkeseluruhan rperusahaan rdalam rmengelola rtotal 

rinvestasinya rdalam raktiva ryang rmenghasilkan rpengembalian rkepada 

rpemegang rsaham. rPengembalian ratas raktiva rmenunjukkan rtotal rlaba ryang 

rdiperoleh rsecara rrelatif rterhadap rtotal raktiva r(Fraser rdan rOrmiston, r2008: 

r238). rRasio rdari rreturn ron rasset rdiperoleh rdari rperbandingan rlaba rbersih 

rdibagi rdengan rtotal rasset rperusahaan. r 

Rumus rROA r: r  rNet rIncome 

 rTotal rAssets r 

2. Leverage r(Debt rRatio) 

Rasio rleverage radalah rindikator ryang rmengukur rseberapa rbesar 

rperusahaan rdibiayai roleh rutang. rApabila rutang rpada rperusahaan rterlalu rtinggi 

rakan rmembahayakan rperusahaan rtersebut. rRasio rleverage rsecara rumum 

rterdapat r8 r(delapan) rrasio ryaitu rdebt rto rtotal rassets, rdebt rto requity rratio, rtimes 
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rinterest rearned, rcash rflow rcoverage, rlong rterm rdebt rto rtotal rcapitalization, 

rfixed rcharge rcoverage, rdan rcash rflow radequancy. 

 Pada rmodel rZmijewski rrasio rleverage ryang rdigunakan radalah rdebt rto 

rtotal rassets r(debt rratio) ryang rdiperoleh rdari rtotal rutang rdibagi rdengan rtotal 

raset. rRasio rutang rini rmemperlihatkan rproporsi rseluruh raset ryang rdidanai 

rdengan rutang r(Irham, r2011: r127). 

Rumus rDebt rratio r: rTotal rLiabilities 

   Total rAssets r 

3. Likuiditas 

Rasio rlikuiditas radalah rkemampuan rdalam rmemenuhi rkewajiban rjangka 

rpendek rpada rsuatu rperusahaan. rPada rrasio rlikuiditas rsecara rumum rdibagi 

rmenjadi rdua ryaitu: 

a. Current rratio r(rasio rlancar) radalah rukuran rumum ryang rdigunakan ratas 

rsolvensi rjangka rpendek, rkemampuan rsuatu rperusahaan runtuk rmemenuhi 

rutang rsaat rjatuh rtempo r(Fraser rdan rOrmiston, r2008: r223). rCurrent rrasio 

rinilah ryang rnanti rdigunakan rdalam rmodel rZmijewski, rdengan rrumus ryaitu: 

Rumus rCurrent rratio r:  rCurrent rAssets 

     rCurrent rLiabilities r 

b. Quick rratio r(rasio rcepat) radalah rukuran ruji rsolvensi rjangka rpendek ryang 

rlebih rteliti rdaripada rrasio rlancar rkarena rpembilangnya rmengeliminasi 

rpersediaan ryang rdianggap raktiva rlancar rserta rmenjadi rsumber rkerugian 

r(Irham, r2011: r125). 

2.2. Hasil rPenelitian ryang rRelevan 
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Tabel r2.1. 

Hasil rPenelitian ryang rRelevan 

No Penulis Judul rPenelitian Hasil rPenelitian 

1 Muthia rRahmah 

r(2018) 

Analisis rModel 

rZmijewski, rSpringate, 

rAltman rZ-Score rdan 

rGrover rpada rfinancial 

rdistress rBank rUmum 

rSyariah rdi rIndonesia 

rperiode r2012-2016 

Keempat rModel rprediksi 

rfinancial rdistress rdapat 

rdigunakan runtuk rmemprediksi 

rfinancial rdistress rpada rBank 

rUmum rSyariah rdengan rbaik. 

rDengan rhasil rpenelitian ryang 

rberbeda-beda, rpada rmodel 

rZmijewski rterdapat r1 rbank 

rsyariah, rmodel rSpringate 

rterdapat r7 rbank rsyariah, rmodel 

rAltman rterdapat r1 rbank 

rsyariah rdan rmodel rGrover 

rterdapat r2 rbank rsyariah ryang 

rberpotensi rmengalami 

rfinancial rdistress rdari r10 

rsampel rbank rsyariah. 

2 Andi rSulistiono 

rdan rWindha 

rMega rPD r(2018) 

Penerapan rMetode 

rZmijewski rScore runtuk 

rprediksi rkebangkrutan 

rperusahaan 

Hasil rpengolahan rprediksi 

rkebangkrutan rdengan rmodel 

rZmijewski rscore rpada rsampel 

rperusahaan rhotel rSekar rSunja 
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rmenghasilkan rnilai rnegatif 

rmaka rtidak rberpotensi 

rbangkrut. 

3 Ayuk rPriyantini 

r(2015) 

Analisis rpenggunaan 

rModel rZmijewski r(X-

Score) runtuk 

rmemprediksi rkondisi 

rfinancial rdistress rpada 

rperusahaan rsektor 

rproperti rdan rreal restate 

ryang rterdaftar rdi rBursa 

rEfek rIndonesia r(BEI) 

rPeriode r2009-2013 

Model rZmijewski rdapat 

rdigunakan rdalam 

rmemprediksi rfinancial 

rdistress rpada rpeusahaan. rDan 

rmemiliki rkeakuratan rdalam 

rmemprediksi rfinancial 

rdistress rperusahaan rdengan 

rkesalahan rprediksi rtidak 

rmelebihi rbatas rtoleransi, 

rdengan rtingkat rakurasi 

rShareholde’s r99%, rNet 

rIncome r85%, rdan rCash rFlow 

rRatio r99%. 

4 Mila rFatmawati 

r(2012) 

Penggunaan rThe 

rZmijewski rModel, rThe 

rAltman rModel, rdan rThe 

rSpringate rModel 

rsebagai rprediktor 

rdelisting 

Dari rhasil ranalisis rmodel 

rZmijewski rdinilai rlebih rakurat 

rdalam rmemprediksi rfinancial 

rdistress rpada rperusahaan 

rdelisting, rkarena rmodel 

rZmijewski rlebih rmenekankan 

rpada rbesarnya rutang. 

5 Junaidi r(2016) Pengukuran rtingkat 

rkesehatan rdan rgejala 

rfinancial rdistress rpada 

Model rGrover, rAltman, rdan 

rSpringate rdapat rdigunakan 

rdalam rmemprediksi rfinancial 
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rbank rumum rsyariah rdi 

rIndonesia 

rdistress rpada rBank rUmum 

rSyariah rdi rIndonesia, 

rsedangkan rModel rZmijewski 

rtidak rdapat rdigunakan rdalam 

rmemprediksi rfinancial 

rdistress. 

Sumber r: rData rdiolah r2022 

2.3. rKerangka rBerfikir 

 Penelitian rini rmengenai rfinancial rdistress rpada rBank rUmum rSyariah rdi 

rIndonesia rtahun r2016-2020 rdengan rmenggunakan rmodel rZmijewski. r 

Gambar r2.1 

Kerangka rBerfikir 
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Penjelasan rKerangka rPenelitian 

 Dari rgambar rdi ratas, rdalam rpenelitian rini rmenggunakan rlaporan rkeuangan 

rBank rUmum rSyariah rperiode r2016-2020 rkemudian rdianalisis rpotensi rfinancial 

rdistress rdengan rmenggunakan rmodel rZmijewski rdengan rrasio rkeuangan ryaitu rreturn 

ron rasset r(net rincome/total rassets), rdebt rratio r(total rliabilities/total rassets), rdan 

rcurrent rratio r(current rassets/current rliabilities). rDari rhasil ranalisis rtersebut rdapat 

rdiketahui rbahwa rBank rUmum rSyariah rdalam rkeadaan rberpotensi ratau rtidak 

rberpotensi rfinancial rdistress. 
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BAB rIII 

METODE rPENELITIAN 

3.1. rWaktu rdan rWilayah rPenelitian 

 Penelitian rini rdilaksanakan rpada rBank rUmum rSyariah ryang rtelah rterdaftar 

rpada rOtoritas rJasa rKeuangan. rDan rtelah rmenerbitkan rlaporan rkeuangannya rpada 

rperiode r2016-2020. rWaktu rpenelitian rakan rdilaksanakan rdari rbulan rMaret rsampai 

rMei r2022. 

3.2. rJenis rPenelitian 

 Penelitian rini rmenggunakan rjenis rpenelitian rkuantitatif. rMetode rpenelitian 

rkuantitatif rmenurut rSugiyono r(2013: r8) radalah rmetode rpenelitian ryang rberlandaskan 

rpada rfilsafat rpositivisme, rdigunakan runtuk rmeneliti rpada rpopulasi ratau rsampel 

rtertentu, rpengumpulan rdata rmenggunakan rinstrumen rpenelitian, ranalisis rdata rbersifat 

rkuantitatif, rdengan rtujuan runtuk rmenguji rhipotesis ryang rtelah rditetapkan. rPada 

rpenelitian rini rdilakukan runtuk rmengetahui rpotensi rfinancial rdistress rpada rBank 

rUmum rSyariah ryang rtelah rterdaftar rpada rOtoritas rJasa rKeuangan r(OJK) rpada rperiode 

r2016-2020. r 

3.3. rPopulasi, rSampel rdan rTeknik rPengambilan rSampel 

3.3.1. rPopulasi 

 Menurut rSugiyono r(2013 r: r119) rPopulasi radalah rwilayah rgeneralisasi ryang 

rterdiri rdari robjek ratau rsubjek ryang rmempunyai rkualitas rdan rkarakteristik rtertentu 

ryang rditetapkan roleh rpeneliti runtuk rdipelajari rkemudian rditarik rkesimpulan. rPopulasi 

rpada rpenelitian rini ryaitu r11 rBank rUmum rSyariah ryang rtelah rterdaftar rpada rOtoritas 

rJasa rKeuangan rpada rtahun r2016-2020 r: 
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1. PT. rBank rMuamalat rIndonesia 

2. PT. rBank rVictoria rSyariah 

3. PT. rBank rBRI rSyariah 

4. PT. rBank rJabar rBanten rSyariah 

5. PT. rBank rBNI rSyariah 

6. PT. rBank rSyariah rMandiri 

7. PT. rBank rMega rSyariah 

8. PT. rBank rPanin rSyariah 

9. PT. rBank rSyariah rBukopin 

10. PT. rBCA rSyariah 

11. PT. rBank rTabungan rPensiunan rNasional rSyariah 

3.3.2. rSampel 

 Sampel radalah rbagian rdari rkarakteristik ryang rdimiliki roleh rpopulasi rtersebut 

r(Sugiyono, r2011). rPada rpenelitian rini rpeneliti rakan rmenggunakan rmetode rpurposivee 

rsampling runtuk rmenentukan rsampel. rAdapun rkategori runtuk rpengambilan rsampel 

rantara rlain r: 

1. Bank rUmum rSyariah rdi rIndonesia ryang rterdaftar rpada rOtoritas rJasa 

rKeuangan r(OJK) rpada rperiode r2016-2020. 

2. Bank rUmum rSyariah rdi rIndonesia ryang rtelah rmenerbitkan rlaporan 

rkeuangan rpada rperiode r2016-2020. 

Pada rpenelitian rini rsampel ryang rdigunakan radalah rsebanyak r11 rperusahaan 

rperbankan rsyariah rdi rIndonesia. rPeriode rpenelitian radalah rtahun r2016-2020 r(5 rtahun) 
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rdan rdidapatkan rsampel ryang rakan rdiolah rsebanyak r55. rData rdiolah rdengan 

rmenggunakan rMicrosoft rExcel r2010. 

3.4. rData rdan rSumber rData 

3.4.1. rData 

 Data radalah rsegala rketerangan r(informasi) rmengenai rsegala rhal ryang 

rberkaitan rdengan rtujuan rpenelitian r(Amirin, r2000: r130). rData ryang rdigunakan rpada 

rpenelitian rini radalah rdata rkuantitatif. rData rkuantitatif radalah rdata ryang rdiukur rdalam 

rskala rnumerik r(angka). rDalam rpenelitian rini rmenggunakan rjenis rdata rsekunder. rData 

rsekunder radalah rdata ryang rdiperoleh rdari rsumber ryang rbukan rasli rmemuat rinformasi 

ratau rdata rtersebut r(Amirin, r2000:132). 

3.4.2. rSumber rData 

 Data rsekunder ryang rdiperoleh rpada rpenelitian rini rdiambil rdari rlaporan 

rkeuangan rBank rUmum rSyariah rdi rIndonesia ryang rtelah rdipublikasikan rdari rtahun 

r2016-2020. rBank rUmum rSyariah rtersebut radalah ryang rtelah rterdaftar rpada rOtoritas 

rJasa rKeuangan r(OJK) rdan rtelah rmemiliki rlaporan rkeuangan rpada rperiode r2016-2020. 

3.5. rTeknik rPengumpulan rData 

 Pada rpenelitian rini, runtuk rmemperoleh rdata-data ryang rdibutuhkan rmaka 

rpeneliti rmenggunakan rbeberapa rteknik rpengambilan rdata rsebagai rberikut r: 

3.5.1. rStudi rPustaka 

 Penelitian rkepustakaan radalah rpengumpulan rdata rdan rinformasi ryang rrelevan 

rdengan rmasalah ryang rakan rditeliti. rPenelitian rini rdilakukan rdari rmembaca rdan 

rmenelaah rbuku, rartikel, rjurnal, rskripsi rdan rcatatan-catatan ryang rberkaitan rdengan 

rmasalah rfinancial rdistress. 
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3.5.2. rDokumentasi 

 Dokumentasi radalah rpengumpulan rdata rdengan rmelihat, rmencatat rdan 

rmengamati rlaporan rkeuangan rpada robyek rdalam rpenelitian rini. 

3.6. rVariabel rPenelitian 

 Variabel rpenelitian radalah rsegala rsesuatu ryang rakan rdipelajari rdan rkemudian 

rdiambil rkesimpulan rdari rkegiatan rpenelitian r(Sugiyono, r2011). rVariabel rdalam 

rpenelitian rantara rlain: 

1. Variabel rBebas r(Independen) 

Variabel rbebas r(Independen) radalah rvariabel ryang rmempengaruhi rterjadinya 

rperubahan rpada rvariabel rterkait. rVariabel rindependen rdisimbolkan rdengan rX. 

rVariabel rX rpada rpenelitian rini radalah rreturn ron rasset r(X1), rdebt rratio r(X2) rdan 

rcurrent rratio r(X3). 

2. Variabel rTerikat r(Dependen) 

Variabel rterikat r(dependen) radalah rvariabel ryang rdipengaruhi ratau ryang 

rmenjadi rakibat radanya rvariabel rbebas. rVariabel rterikat rpada rpenelitian rini 

radalah rfinancial rdistress r(Y). 

3.7. rDefinisi rOperasional rVariabel 

 Variabel ryang rdigunakan rdalam rpenelitian rini radalah rrasio-rasio rkeuangan 

ryang rdigunakan rpada rperhitungan rmodel rzmijewski. rVariabel-variabel rtersebut 

radalah rsebagai rberikut: 

3.7.1. rReturn rOn rAsset r(X1) 
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Return rOn rAsset radalah rrasio runtuk rmengukur rkemampuan rbank rdalam 

rmemperoleh rlaba rbersih ryang rdihasilkan rdari rtotal raset rbank ryang rbersangkutan. 

rRasio rdari rreturn ron rasset rdiperoleh rdari rperbandingan rlaba rbersih rdibagi rdengan rtotal 

raset rperusahaan. 

Rumus rROA r: r  rNet rIncome 

 rTotal rAssets r 

3.7.2. rDebt rRatio r(X2) 

 Debt rratio radalah rindikator ryang rdigunakan runtuk rmengukur rseberapa rbesar 

rperusahaan rdibiayai rdengan rutang. rPenggunaan rutang ryang rtinggi rakan 

rmembahayakan rperusahaan roleh rkarena ritu rrasio rini rdapat rmelihat rperbandingan 

rutang rperusahaan. rDebt rratio rini rdiperoleh rdari rperbandingan rtotal rutang rdibagi 

rdengan rtotal raset rperusahaan r(Irham, r2011: r127). r 

Rumus rDebt rratio r: rTotal rLiabilities r 

   Total rAssets r 

 

3.7.3. rCurrent rRatio r(X3) 

 Current rratio ratau rrasio rlancar radalah rindikator ryang rdigunakan runtuk 

rmengukur rkemampuan rperusahaan rdalam rmemenuhi rkewajiban r(utang) rjangka 

rpendek rketika rjatuh rtempo. rRasio rlancar rdiperoleh rdari raset rlancar rdibagi rdengan 

rutang rlancar. 

Rumus rCurrent rratio r:  rCurrent rAssets 

    rCurrent rLiabilities r 

3.8. rTeknik rAnalisi rData 
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 Dalam rpenelitian rini ralat ranalisis ryang rdigunakan radalah rmodel rZmijewski 

ryang rakan rdigunakan runtuk rmenganalisis rpotensi rfinancial rdistress rpada rBank 

rUmum rSyariah rperiode r2016-2019. rRumus rX-score rmenggunakan rtiga rvariabel rrasio 

rkeuangan runtuk rmenghitung rtingkat rfinancial rdistress rperusahaan. rRumus rmodel 

rZmijewski r(X-Score) ryang rdigunakan radalah r: r 

 X-Score r= r-4,3 r– r4,5X r+ r5,7 rX2 r– r0,004X3 

Dimana r: 

X1 r= rReturn rOn rAsset r(ROA) 

X2 r= rDebt rRatio r(DR) 

X3 r= rCurrent rRatio r(CR) 

 Cutoff ryang rberlaku rpada rmodel rzmijewski radalah r0. rArtinya, rjika rperusahaan 

rmemiliki rskor rlebih rbesar rdari rsama rdengan r0, rmaka rperusahaan rtersebut rdiprediksi 

rakan rmengalami rfinancial rdistress rdimasa rdepan. rNamun, rjika rnilai rskor rperusahaan 

rkurang rdari r0 rmaka rperusahaan rtersebut rdiprediksi rtidak rakan rmengalami rfinancial 

rdistress r(Wulandari, r2014). 

  



33 

 

 

BAB rIV 

ANALISIS rDATA rDAN rPEMBAHASAN 

4.1. rHasil rAnalisis rData 

4.1.1. rProses rdan rPerhitungan rNilai rReturn ron rAsset r(X1) 

 Return rOn rAssets radalah rrasio ryang rmengukur refisiensi rperusahaan rdalam 

rmengelola rtotal rinvestasinya rdalam raktiva ryang rmenghasilkan rpengembalian rkepada 

rpemegang rsaham. rPengembalian ratas raktiva rmenunjukkan rtotal rlaba ryang rdiperoleh 

rsecara rrelatif rterhadap rtotal raktiva. rPerhitungan rnilai rvariabel rreturn ron rasset r(X1) 

rpada rperusahaan rBank rUmum rSyariah rselama rlima rtahun rdisajikan rdalam rbentuk 

rtabel r4.1 

Tabel r4.1 

Hasil rPerhitungan rNilai rReturn ron rAsset r(X1) 

No. 

r Nama rPerusahaan 
Tahun 

2016 2017 2018 2019 2020 

1 Bank rMuamalat rIndonesia 0,00145 0,00042 0,0008 0,00032 0,0002 

2 Bank rVictoria rSyariah -0,0114 0,00229 0,00234 0,0004 
-9E-

05 

3 Bank rBRI rSyariah 0,00615 0,0032 0,00281 0,00172 0,0043 

4 Bank rJabar rBanten rSyariah -0,0557 -0,0497 0,00251 0,00199 0,0004 

5 Bank rBNI rSyariah r 0,00978 0,00882 0,01013 0,01206 0,0092 

6 Bank rMandiri rSyariah 0,00413 0,00415 0,00615 0,01135 0,0113 

7 Bank rMega rSyariah 0,01805 0,01031 0,00635 0,00614 0,0082 

8 Bank rPanin rDubai rSyariah 0,00223 -0,1123 0,00237 0,00119 1E-05 

9 Bank rSyariah rBukopin -0,0125 0,00023 0,00035 0,00026 3E-05 

10 Bank rBCA rSyariah 0,00737 0,00804 0,00827 0,00778 0,0075 

11 Bank rBTPN rSyariah 0,05633 0,07319 0,08018 0,09099 0,052 

Sumber r: rData rdiolah 

 Pada rtabel rdi ratas, rdapat rdilihat rada rempat rbank ryang rmengalami rhasil rnegatif 

ratas rhasil rperhitungan rreturn ron rasset rperiode r2016-2020 ryaitu rBank rVictoria 

rSyariah, rBank rJabar rBanten rSyariah, rBank rPanin rDubai rSyariah rdan rBank rSyariah 
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rBukopin. rPenurunan ratau rkerugian ryang rdialami rempat rbank rtersebut rmenjadi 

rpemicu rnilai rpada rreturn ron rasset rbank. rPada rBank rVictoria rSyariah rterjadi rkerugian 

ryang rberdampak rpada rreturn ron rasset rtahun r2016 rdan r2020. rDua rtahun rberturut-turut 

rBank rJabar rBanten rSyariah rmengalami rkerugian. rBank rPanin rDubai rSyariah 

rmengalami rrugi rpada rtahun r2017. rDan runtuk rBank rSyariah rBukopin rdi rtahun r2016 

rnilai rreturn ron rasset rnya rjuga rnegatif ryaitu rlaba rbersih rdari rusaha rmengalami 

rkerugian. 

4.1.2. Proses rdan rPerhitungan rNilai rDebt rRatio r(X2) 

Debt rratio radalah rindikator ryang rdigunakan runtuk rmengukur rseberapa rbesar 

rperusahaan rdibiayai rdengan rutang. rPenggunaan rutang ryang rtinggi rakan 

rmembahayakan rperusahaan roleh rkarena ritu rrasio rini rdapat rmelihat rperbandingan 

rutang rperusahaan. rDebt rratio rini rdiperoleh rdari rperbandingan rtotal rutang rdibagi 

rdengan rtotal raset rperusahaan. rPerhitungan rnilai rvariabel rdebt rratio r(X2) rpada 

rperusahaan rBank rUmum rSyariah rselama rlima rtahun rdisajikan rdalam rbentuk rtabel 

r4.2 

Tabel r4.2 

Hasil rPerhitungan rNilai rDebt rRatio r(X2) 

No. 

r Nama rPerusahaan 
Tahun 

2016 2017 2018 2019 2020 

1 Bank rMuamalat rIndonesia 0,16988 0,16186 0,16522 0,19034 0,1857 

2 Bank rVictoria rSyariah 0,14279 0,10405 0,13031 0,09747 0,234 

3 Bank rBRI rSyariah 0,30572 0,28851 0,28649 0,27549 0,3028 

4 Bank rJabar rBanten rSyariah 0,12643 0,10772 0,15122 0,16596 0,1604 

5 Bank rBNI rSyariah r 0,16547 0,18991 0,23842 0,26154 0,3136 

6 Bank rMandiri rSyariah 0,14249 0,15363 0,14721 0,16967 0,2471 

7 Bank rMega rSyariah 0,10659 0,18506 0,12773 0,12519 0,4097 

8 Bank rPanin rDubai rSyariah 0,11637 0,07579 0,09742 0,05242 0,0532 
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9 Bank rSyariah rBukopin 0,19046 0,21395 0,20182 0,20362 0,476 

10 Bank rBCA rSyariah 0,08398 0,12521 0,10951 0,16493 0,1489 

11 Bank rBTPN rSyariah 0,18242 0,18062 0,17023 0,15855 0,1602 

Sumber r: rData rdiolah 

 Pada rhasil rdebt rratio rpada rBank rUmum rSyariah rdi ratas, rdapat rdilihat rrasio rnya 

rrata-rata rkurang rdari r0,5. rYang rberarti raset rpada rBank rUmum rSyariah rdibiayai rdari 

requity ratau rmodal rdari rperusahaan rbank ritu rsendiri. rDapat rdikatakan rbahwa rpada 

rBank rUmum rSyariah rmempunyai rkemampuan rdalam rpengembalian ratas rhutang. 

4.1.3. rProses rdan rPerhitungan rNilai rCurrent rRatio r(X3) 

 Current rratio ratau rrasio rlancar radalah rindikator ryang rdigunakan runtuk 

rmengukur rkemampuan rperusahaan rdalam rmemenuhi rkewajiban r(utang) rjangka 

rpendek rketika rjatuh rtempo. rRasio rlancar rdiperoleh rdari raset rlancar rdibagi rdengan 

rutang rlancar. rPerhitungan rnilai rvariabel rcurrent rratio r(X3) rpada rperusahaan rBank 

rUmum rSyariah rselama rlima rtahun rdisajikan rdalam rbentuk rtabel r4.3 

Tabel r4.3 

Hasil rPerhitungan rNilai rcurrent rRatio r(X3) 

No. 

r Nama rPerusahaan 
Tahun 

2016 2017 2018 2019 2020 

1 Bank rMuamalat rIndonesia 1,93171 1,27091 2,87528 1,5009 2,0752 

2 Bank rVictoria rSyariah 1,70876 3,43434 2,75342 17,8823 1,9024 

3 Bank rBRI rSyariah 1,41847 1,79514 1,73724 13,898 1,0458 

4 Bank rJabar rBanten rSyariah 6,94124 8,4509 1,72587 1,53429 1,994 

5 Bank rBNI rSyariah r 0,929 0,91289 0,70817 0,70943 0,662 

6 Bank rMandiri rSyariah 2,04665 2,023 2,13258 2,04998 1,4592 

7 Bank rMega rSyariah 1,65277 1,61503 1,89719 1,54827 1,6256 

8 Bank rPanin rDubai rSyariah 1,11407 3,62188 2,63693 3,45768 2,9734 

9 Bank rSyariah rBukopin 1,70308 1,62324 1,3016 2,22443 0,3535 

10 Bank rBCA rSyariah 3,67871 2,06284 2,70016 1,9078 2,8055 

11 Bank rBTPN rSyariah 1,53148 1,93012 2,5431 3,00616 3,142 

Sumber r: rData rdiolah 
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4.1.4. rProses rdan rPerhitungan rNilai rX-Score 

 Berdasarkan rperhitungan rrasio rdiatas rkemudian rdilakukan rperkalian rdengan 

rrumus ryang rseseuai rdengan rketentuan ryang rakan rmenghasilkan rnilai rX-Score runtuk 

rmasing-masing rperusahaan rBank rUmum rSyariah rpada rtahun r2016-2020 rdengan 

rmenggunakan rformula rX-Score r= r-4,3 r– r4,5X r+ r5,7 rX2 r– r0,004X3 rdengan rCutoff ryang 

rberlaku rpada rmodel rzmijewski radalah r0. rArtinya, rjika rperusahaan rmemiliki rskor rlebih 

rbesar rdari rsama rdengan r0, rmaka rperusahaan rtersebut rdiprediksi rakan rmengalami 

rfinancial rdistress rdimasa rdepan. rNamun, rjika rnilai rskor rperusahaan rkurang rdari r0 

rmaka rperusahaan rtersebut rdiprediksi rtidak rakan rmengalami rfinancial rdistress. 

 Perhitungan rModel rZmijewski rpada rperusahaan rBank rUmum rSyariah rselama 

rlima rtahun rdisajikan rdalam rbentuk rtabel r4.4 

Tabel r4.4 

Hasil rPerhitungan rNilai rX-Score rBank rUmum rSyariah r2016 

No. 

r Nama rPerusahaan 

Model rZmijewski 

Z r= r-4,3 r- r4,5 rX1 r+ r5,7 rX2 r- r0,004 rX3 

Z 
-4,3 4,5 r(X1) 5,7 r(X2) 

0,004 

r(X3) 

1 
Bank rMuamalat 

rIndonesia 
-4,3 0,006525 0,96832 0,00772 -3,3459 

2 Bank rVictoria rSyariah -4,3 -0,05117 0,8139 0,00684 -3,4418 

3 Bank rBRI rSyariah -4,3 0,027675 1,7426 0,00568 -2,5908 

4 
Bank rJabar rBanten 

rSyariah 
-4,3 -0,25079 0,72065 0,02776 -3,3563 

5 Bank rBNI rSyariah r -4,3 0,04401 0,94318 0,00372 -3,4046 

6 Bank rMandiri rSyariah -4,3 0,018585 0,81219 0,0082 -3,5146 

7 Bank rMega rSyariah -4,3 0,081225 0,60756 0,0066 -3,7803 

8 
Bank rPanin rDubai 

rSyariah 
-4,3 0,010035 0,66331 0,00444 -3,6512 

9 Bank rSyariah rBukopin -4,3 -0,05607 1,08562 0,0068 -3,1651 
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10 Bank rBCA rSyariah -4,3 0,033165 0,47869 0,01472 -3,8692 

11 Bank rBTPN rSyariah -4,3 0,253485 1,03979 0,00612 -3,5198 

 Sumber r: rData rdiolah 

Tabel r4.5 

Hasil rPerhitungan rNilai rX-Score rBank rUmum rSyariah r2017 

No. r Nama rPerusahaan 

Model rZmijewski 

Z r= r-4,3 r- r4,5 rX1 r+ r5,7 rX2 r- r0,004 rX3 

Z 
-4,3 4,5 r(X1) 5,7 r(X2) 

0,004 

r(X3) 

1 
Bank rMuamalat 

rIndonesia 
-4,3 0,00189 0,9226 0,00508 -3,3844 

2 
Bank rVictoria 

rSyariah 
-4,3 0,010305 0,59309 0,01372 -3,7309 

3 Bank rBRI rSyariah -4,3 0,0144 1,64451 0,0072 -2,6771 

4 
Bank rJabar 

rBanten rSyariah 
-4,3 -0,2237 0,614 0,0338 -3,4961 

5 Bank rBNI rSyariah r -4,3 0,03969 1,08249 0,00364 -3,2608 

6 
Bank rMandiri 

rSyariah 
-4,3 0,018675 0,87569 0,00808 -3,4511 

7 
Bank rMega 

rSyariah 
-4,3 0,046395 1,05484 0,00648 -3,298 

8 
Bank rPanin rDubai 

rSyariah 
-4,3 -0,50522 0,432 0,01448 -3,3773 

9 
Bank rSyariah 

rBukopin 
-4,3 0,001035 1,21952 0,00648 -3,088 

10 
Bank rBCA 

rSyariah 
-4,3 0,03618 0,7137 0,00824 -3,6307 

11 
Bank rBTPN 

rSyariah 
-4,3 0,329355 1,02953 0,00772 -3,6075 

 Sumber r: rData rdiolah 

Tabel r4.6 

Hasil rPerhitungan rNilai rX-Score rBank rUmum rSyariah r2018 

No. r Nama rPerusahaan 

Model rZmijewski 

Z r= r-4,3 r- r4,5 rX1 r+ r5,7 rX2 r- r0,004 rX3 Z 

-4,3 4,5 r(X1) 
5,7 

r(X2) 

0,004 

r(X3) 
 

1 
Bank rMuamalat 

rIndonesia 
-4,3 0,0036 0,94175 0,01152 -3,3734 

2 
Bank rVictoria 

rSyariah 
-4,3 0,01053 0,74277 0,011 -3,5788 

3 Bank rBRI rSyariah -4,3 0,012645 1,63299 0,00696 -2,6866 
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4 
Bank rJabar rBanten 

rSyariah 
-4,3 0,011295 0,86195 0,00692 -3,4563 

5 Bank rBNI rSyariah r -4,3 0,045585 1,35899 0,00284 -2,9894 

6 
Bank rMandiri 

rSyariah 
-4,3 0,027675 0,8391 0,00852 -3,4971 

7 
Bank rMega 

rSyariah 
-4,3 0,028575 0,72806 0,0076 -3,6081 

8 
Bank rPanin rDubai 

rSyariah 
-4,3 0,010665 0,55529 0,01056 -3,7659 

9 
Bank rSyariah 

rBukopin 
-4,3 0,001575 1,15037 0,0052 -3,1564 

10 Bank rBCA rSyariah -4,3 0,037215 0,62421 0,0108 -3,7238 

11 
Bank rBTPN 

rSyariah 
-4,3 0,36081 0,97031 0,01016 -3,7007 

 Sumber r: rData rdiolah 

Tabel r4.7 

Hasil rPerhitungan rNilai rX-Score rBank rUmum rSyariah r2019 

No. r 
Nama 

rPerusahaan 

Model rZmijewski 

Z r= r-4,3 r- r4,5 rX1 r+ r5,7 rX2 r- r0,004 rX3 

Z -

4,3 
4,5 r(X1) 

5,7 

r(X2) 

0,004 

r(X3) 

1 
Bank rMuamalat 

rIndonesia 

-

4,3 
0,00144 1,08494 0,006 -3,2225 

2 
Bank rVictoria 

rSyariah 

-

4,3 
0,0018 0,55558 0,0716 -3,8178 

3 
Bank rBRI 

rSyariah 

-

4,3 
0,00774 1,57029 0,0556 -2,793 

4 
Bank rJabar 

rBanten rSyariah 

-

4,3 
0,008955 0,94597 0,00612 -3,3691 

5 
Bank rBNI 

rSyariah r 

-

4,3 
0,05427 1,49078 0,00284 -2,8663 

6 
Bank rMandiri 

rSyariah 

-

4,3 
0,051075 0,96712 0,0082 -3,3922 

7 
Bank rMega 

rSyariah 

-

4,3 
0,02763 0,71358 0,0062 -3,6202 

8 
Bank rPanin 

rDubai rSyariah 

-

4,3 
0,005355 0,29879 0,01384 -4,0204 

9 
Bank rSyariah 

rBukopin 

-

4,3 
0,00117 1,16063 0,00888 -3,1494 

10 
Bank rBCA 

rSyariah 

-

4,3 
0,03501 0,9401 0,00764 -3,4025 

11 
Bank rBTPN 

rSyariah 

-

4,3 
0,409455 0,90374 0,01204 -3,8178 

 Sumber r: rData rdiolah 
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Tabel r4.8 

Hasil rPerhitungan rNilai rX-Score rBank rUmum rSyariah r2020 

No. r 
Nama 

rPerusahaan 

Model rZmijewski 

Z r= r-4,3 r- r4,5 rX1 r+ r5,7 rX2 r- r0,004 rX3 

Z 
-4,3 4,5 r(X1) 5,7 r(X2) 

0,004 

r(X3) 

1 
Bank rMuamalat 

rIndonesia 
-4,3 0,0009 1,05878 0,00832 -3,2504 

2 
Bank rVictoria 

rSyariah 
-4,3 

-4,23E-

04 
1,33386 0,0076 -2,9733 

3 
Bank rBRI 

rSyariah 
-4,3 0,01935 1,72585 0,0042 -2,5977 

4 
Bank rJabar 

rBanten rSyariah 
-4,3 0,001845 0,91428 0,00796 -3,3955 

5 
Bank rBNI 

rSyariah r 
-4,3 0,04131 1,78775 0,00264 -2,5562 

6 
Bank rMandiri 

rSyariah 
-4,3 0,05085 1,40847 0,00584 -2,9482 

7 
Bank rMega 

rSyariah 
-4,3 0,036765 2,33501 0,00652 -2,0083 

8 
Bank rPanin 

rDubai rSyariah 
-4,3 4,95E-05 0,30307 0,01188 -4,0089 

9 
Bank rSyariah 

rBukopin 
-4,3 1,13E-04 2,71337 0,0014 -1,5881 

10 
Bank rBCA 

rSyariah 
-4,3 0,03384 0,84879 0,01124 -3,4963 

11 
Bank rBTPN 

rSyariah 
-4,3 0,234 0,91314 0,01256 -3,6334 

 Sumber r: rData rdiolah 

 

4.2. rPembahasan rHasil rPenelitian 

 Terdapat rbeberapa rbank rsyariah ryang rhasil rdari rreturn ron rasset rnya rnegatif 

ryang rberarti rpendapatan rbank rtersebut rmengalami rkerugian. rBank rsyariah ryang 

rmengalami rkerugian rantara rlain rBank rVictoria rSyariah, rBank rJabar rBanten rSyariah, 

rBank rPanin rDubai rSyariah rdaln rBank rSyariah rBukopin. 

 Pada rhasil rdebt rratio, rbank rsyariah rini rmempunyai rkemampuan ryang rbaik 

runtuk rmenutup rkewajiban-kewajiban ryang rada rpada rbank rsyariah. rModal ryang 
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rdimiliki rbank rsyariah rlebih rbesar rdaripada rhutang ryang rdimiliki rbank rsyariah 

rtersebut. 

Dari rhasil rperhitungan rdiatas rmenunjukkan rbahwa rdari rsemua rBank rUmum 

rSyariah ryang rtelah rdiuji rmenghasilkan rX-Score rkurang rdari r0. rMaka rdari rhasil 

rtersebut rbisa rdinyatakan rbahwa rBank rUmum rSyariah rtidak rberpotensi rmengalami 

rfinancial rdistress rpada rmodel rzmijewski rini. 
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BAB rV 

PENUTUP 

5.1. rKesimpulan r 

 Kesimpulan rpenelitian ryang rberjudul “Analisis rPotensi rFinancial rDistress 

rPada rBank rUmum rSyariah rDi rIndonesia rBerdasarkan rModel rZmijewski rPeriode 

r2016-2020” rdapat rdisimpulkan rsebagai rberikut r: rBerdasarkan rhasil rperhitungan rdari 

rX-Score runtuk rmemprediksi rpotensi rfinancial rdistress rpada rBank rUmum rSyariah 

ratas rlaporan rkeuangan rselama r5 rtahun, rdari rtahun r2016-2020 rmenghasilkan rnilai rX-

Score rkurang rdari r0. rSehingga rdapat rdikatakan rbahwa rBank rUmum rSyariah rtidak 

rberpotensi rmengalami rfinancial rdistress. 

5.2. rSaran 

 Peneliti rmenyadari rbahwa rpenelitian rini rmasih rjauh rdari rkesempurnaan. 

rUntuk ritu, rpeneliti rmemberikan rsaran rsebagai rberikut: 

1. Jumlah rsampel rbank rsyariah rdan rperiode rpenelitian ryang rterbatas rpada 

rpenelitian, rdiharapkan rpada rpenelitian rselanjutnya rdisarankan runtuk 

rmenambah rjumlah rsampel rdan rperiode rpenelitian runtuk rhasil ryang rlebih rbaik. 

2. Model rpotensi rfinancial rdistress ryang rdigunakan rdalam rpenelitian rini rhanya 

rsatu rmodel, rdisarankan rpada rpenelitian rselanjutnya runtuk rmencoba rmodel 

rpotensi rfinancial rdistress rlainnya. 

3. Penelitian rini rhanya rsebatas rmelihat rtingkat rpotensi rfinancial rdistress rbank 

rumum rsyariah rdi rIndonesia, rdisarankan rpada rpenelitian rselanjutnya runtuk 

rmemprediksi rperusahaan rlainnya. 
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Lampiran1 

Jadwal Penelitian 

No 
Bulan Maret April Mei 

Kegiatan 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 

1 Penyusunan Proposal X x x                   

2 Konsultasi   x x   x x   x   x x   

3 Revisi Proposal                         

4 Pengumpulan Data           x x x x       

5 Analisis Data                 x x     

6 
Penulisan Akhir Naskah 

Skripsi 
                    x   

7 Munaqasah                       x 

8 Revisi Skripsi                       x 
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Lampiran 2: Net Income  Bank Umum Syariah tahun 2016-2020 

No. Nama Perusahaan Tahun Net Income 

1 Bank Muamalat Indonesia 2016 Rp            81.000.000.000 
  2017 Rp            26.000.000.000 
  2018 Rp            46.000.000.000 
  2019 Rp            16.000.000.000 
  2020 Rp            10.000.000.000 

2 Bank Victoria Syariah 2016 -Rp           18.473.000.000 
  2017 Rp              4.594.000.000 
  2018 Rp              4.974.000.000 
  2019 Rp                 913.000.000 
  2020 -Rp                215.000.000 

3 Bank BRI Syariah 2016 Rp          170.209.000.000 
  2017 Rp          101.091.000.000 
  2018 Rp          106.600.000.000 
  2019 Rp            74.016.000.000 
  2020 Rp          248.054.000.000 

4 Bank  Jabar Banten Syariah 2016 -Rp         414.714.000.000 
  2017 -Rp         383.427.000.000 
  2018 Rp            16.897.000.000 
  2019 Rp            15.399.000.000 
  2020 Rp              3.682.000.000 

5 Bank BNI Syariah 2016 Rp          277.000.000.000 
  2017 Rp          307.000.000.000 
  2018 Rp          416.000.000.000 
  2019 Rp          603.000.000.000 
  2020 Rp          505.000.000.000 

6 Bank Mandiri Syariah 2016 Rp          325.414.000.000 
  2017 Rp          365.166.000.000 
  2018 Rp          605.213.000.000 
  2019 Rp       1.275.034.000.000 
  2020 Rp       1.434.488.000.000 

7 Bank Mega Syariah 2016 Rp          110.729.000.000 
  2017 Rp            72.555.000.000 
  2018 Rp            46.577.000.000 
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  2019 Rp            49.151.000.000 
  2020 Rp          131.727.000.000 

8 Bank Panin Dubai Syariah 2016 Rp            19.541.000.000 
  2017 -Rp         968.851.000.000 
  2018 Rp            20.788.000.000 
  2019 Rp            13.237.000.000 
  2020 Rp                 128.000.000 

9 Bank Syariah Bukopin 2016 -Rp           85.999.000.000 
  2017 Rp              1.648.000.000 
  2018 Rp              2.245.000.000 
  2019 Rp              1.729.000.000 
  2020 Rp                 133.000.000 

10 Bank BCA Syariah 2016 Rp            36.800.000.000 
  2017 Rp            47.900.000.000 
  2018 Rp            58.400.000.000 
  2019 Rp            67.200.000.000 
  2020 Rp            73.100.000.000 

11 Bank BTPN Syariah 2016 Rp          412.495.000.000 
  2017 Rp                 670.182.000 
  2018 Rp          965.311.000.000 
  2019 Rp       1.399.634.000.000 
  2020 Rp          854.614.000.000 

 Sumber : Laporan keuangan 
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Lampiran 3: Total Asset  Bank Umum Syariah tahun 2016-2020 

No.  Nama Perusahaan Tahun Total Asset 

1 Bank Muamalat Indonesia 2016  Rp       55.786.000.000.000  

    2017  Rp       61.697.000.000.000  

    2018  Rp       57.227.000.000.000  

    2019  Rp       50.556.000.000.000  

    2020  Rp       51.241.000.000.000  

2 Bank Victoria Syariah 2016  Rp         1.625.183.000.000  

    2017  Rp         2.003.114.000.000  

    2018  Rp         2.126.019.000.000  

    2019  Rp         2.262.451.000.000  

    2020  Rp         2.296.027.000.000  

3 Bank BRI Syariah 2016  Rp       27.687.188.000.000  

    2017  Rp       31.543.384.000.000  

    2018  Rp       37.869.177.000.000  

    2019  Rp       43.123.488.000.000  

    2020  Rp       57.715.586.000.000  

4 Bank  Jabar Banten Syariah 2016  Rp         7.441.653.000.000  

    2017  Rp         7.713.558.000.000  

    2018  Rp         6.741.449.000.000  

    2019  Rp         7.723.202.000.000  

    2020  Rp         8.884.354.000.000  

5 Bank BNI Syariah  2016  Rp       28.314.000.000.000  

    2017  Rp       34.822.000.000.000  

    2018  Rp       41.049.000.000.000  

    2019  Rp       49.980.000.000.000  

    2020  Rp       55.009.000.000.000  

6 Bank Mandiri Syariah 2016  Rp       78.831.722.000.000  

    2017  Rp       87.915.020.000.000  

    2018  Rp       98.341.116.000.000  

    2019  Rp     112.291.867.000.000  

    2020  Rp     126.907.940.000.000  

7 Bank Mega Syariah 2016  Rp         6.135.242.000.000  

    2017  Rp         7.034.300.000.000  

    2018  Rp         7.336.342.000.000  
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    2019  Rp         8.007.676.000.000  

    2020  Rp       16.117.927.000.000  

8 Bank Panin Dubai Syariah 2016  Rp         8.757.964.000.000  

    2017  Rp         8.629.275.000.000  

    2018  Rp         8.771.058.000.000  

    2019  Rp       11.135.825.000.000  

    2020  Rp       11.302.082.000.000  

9 Bank Syariah Bukopin 2016  Rp         6.900.890.000.000  

    2017  Rp         7.166.257.000.000  

    2018  Rp         6.328.447.000.000  

    2019  Rp         6.739.724.000.000  

    2020  Rp         5.223.189.000.000  

10 Bank BCA Syariah 2016  Rp         4.995.600.000.000  

    2017  Rp         5.961.200.000.000  

    2018  Rp         7.064.000.000.000  

    2019  Rp         8.634.400.000.000  

    2020  Rp         9.720.300.000.000  

11 Bank BTPN Syariah 2016  Rp         7.323.347.000.000  

    2017  Rp         9.156.522.000.000  

    2018  Rp       12.039.275.000.000  

    2019  Rp       15.383.038.000.000  

    2020  Rp       16.435.005.000.000  

 Sumber : Laporan keuangan 
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Lampiran 4: Total Liability Bank Umum Syariah tahun 2016-2020 

No.  Nama Perusahaan Tahun Total Liabilities 

1 Bank Muamalat Indonesia 2016  Rp         9.477.000.000.000  

    2017  Rp         9.986.000.000.000  

    2018  Rp         9.455.000.000.000  

    2019  Rp         9.623.000.000.000  

    2020  Rp         9.518.000.000.000  

2 Bank Victoria Syariah 2016  Rp            232.055.000.000  

    2017  Rp            208.433.000.000  

    2018  Rp            277.050.000.000  

    2019  Rp            220.517.000.000  

    2020  Rp            537.287.000.000  

3 Bank BRI Syariah 2016  Rp         8.464.428.000.000  

    2017  Rp         9.100.455.000.000  

    2018  Rp       10.849.009.000.000  

    2019  Rp       11.880.036.000.000  

    2020  Rp       17.475.112.000.000  

4 Bank  Jabar Banten Syariah 2016  Rp            940.848.000.000  

    2017  Rp            830.940.000.000  

    2018  Rp         1.019.413.000.000  

    2019  Rp         1.281.707.000.000  

    2020  Rp         1.425.081.000.000  

5 Bank BNI Syariah  2016  Rp         4.685.000.000.000  

    2017  Rp         6.613.000.000.000  

    2018  Rp         9.787.000.000.000  

    2019  Rp       13.072.000.000.000  

    2020  Rp       17.253.000.000.000  

6 Bank Mandiri Syariah 2016  Rp       11.232.797.000.000  

    2017  Rp       13.506.681.000.000  

    2018  Rp       14.477.262.000.000  

    2019  Rp       19.052.303.000.000  

    2020  Rp       31.359.327.000.000  

7 Bank Mega Syariah 2016  Rp            653.978.000.000  

    2017  Rp         1.301.752.000.000  

    2018  Rp            937.070.000.000  
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    2019  Rp         1.002.503.000.000  

    2020  Rp         6.602.789.000.000  

8 Bank Panin Dubai Syariah 2016  Rp         1.019.132.000.000  

    2017  Rp            654.020.000.000  

    2018  Rp            854.503.000.000  

    2019  Rp            583.701.000.000  

    2020  Rp            600.932.000.000  

9 Bank Syariah Bukopin 2016  Rp         1.314.314.000.000  

    2017  Rp         1.533.215.000.000  

    2018  Rp         1.277.183.000.000  

    2019  Rp         1.372.316.000.000  

    2020  Rp         2.486.408.000.000  

10 Bank BCA Syariah 2016  Rp            419.533.000.000  

    2017  Rp            746.389.000.000  

    2018  Rp            773.586.000.000  

    2019  Rp         1.424.052.000.000  

    2020  Rp         1.447.483.000.000  

11 Bank BTPN Syariah 2016  Rp         1.335.917.000.000  

    2017  Rp         1.653.828.000.000  

    2018  Rp         2.049.483.000.000  

    2019  Rp         2.439.054.000.000  

    2020  Rp         2.632.890.000.000  

 Sumber : Laporan keuangan 
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Lampiran 5: Current Asset Bank Umum Syariah tahun 2016-2020 

No.  Nama Perusahaan Tahun Current Asset 

1 

Bank Muamalat Indonesia 

2016  Rp       11.343.000.000.000  

  2017  Rp       12.169.000.000.000  

  2018  Rp       18.974.000.000.000  

  2019  Rp       14.997.000.000.000  

  2020  Rp       16.251.000.000.000  

2 

Bank Victoria Syariah 

2016  Rp            384.680.000.000  

  2017  Rp            687.916.000.000  

  2018  Rp            745.607.000.000  

  2019  Rp            893.451.000.000  

  2020  Rp         1.007.667.000.000  

3 

Bank BRI Syariah 

2016  Rp         9.291.739.000.000  

  2017  Rp       12.020.512.000.000  

  2018  Rp       15.365.821.000.000  

  2019  Rp       15.435.769.000.000  

  2020  Rp       17.638.740.000.000  

4 

Bank  Jabar Banten Syariah 

2016  Rp         6.025.455.000.000  

  2017  Rp         6.205.809.000.000  

  2018  Rp         1.596.857.000.000  

  2019  Rp         1.842.962.000.000  

  2020  Rp         2.700.596.000.000  

5 

Bank BNI Syariah  

2016  Rp         7.707.000.000.000  

  2017  Rp       11.024.250.000.000  

  2018  Rp       12.590.890.000.000  

  2019  Rp       17.182.050.000.000  

  2020  Rp       21.344.850.000.000  

6 

Bank Mandiri Syariah 

2016  Rp       22.077.615.000.000  

  2017  Rp       26.463.894.000.000  

  2018  Rp       29.909.923.000.000  

  2019  Rp       35.950.554.000.000  

  2020  Rp       43.570.223.000.000  

7 
Bank Mega Syariah 

2016  Rp            986.873.000.000  

  2017  Rp         1.896.473.000.000  
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  2018  Rp         1.663.615.000.000  

  2019  Rp         1.458.409.000.000  

  2020  Rp       10.397.654.000.000  

8 

Bank Panin Dubai Syariah 

2016  Rp         1.125.282.000.000  

  2017  Rp         2.255.351.000.000  

  2018  Rp         2.149.114.000.000  

  2019  Rp         1.979.866.000.000  

  2020  Rp         1.753.904.000.000  

9 

Bank Syariah Bukopin 

2016  Rp         1.944.458.000.000  

  2017  Rp         2.291.284.000.000  

  2018  Rp         1.507.868.000.000  

  2019  Rp         1.464.931.000.000  

  2020  Rp            627.786.000.000  

10 

Bank BCA Syariah 

2016  Rp         1.459.955.000.000  

  2017  Rp         1.435.800.000.000  

  2018  Rp         1.939.500.000.000  

  2019  Rp         2.614.592.000.000  

  2020  Rp         3.964.508.000.000  

11 

Bank BTPN Syariah 

2016  Rp         1.775.019.000.000  

  2017  Rp         2.755.656.000.000  

  2018  Rp         4.440.087.000.000  

  2019  Rp         6.018.201.000.000  

  2020  Rp         6.990.231.000.000  

 Sumber : Laporan keuangan 
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Lampiran 6: Current Liability Bank Umum Syariah tahun 2016-2020 

No.  Nama Perusahaan Tahun Current Liability 

1 

Bank Muamalat Indonesia 

2016  Rp         5.872.000.000.000  

  2017  Rp         9.575.000.000.000  

  2018  Rp         6.599.000.000.000  

  2019  Rp         9.992.000.000.000  

  2020  Rp         7.831.000.000.000  

2 

Bank Victoria Syariah 

2016  Rp            225.122.000.000  

  2017  Rp            200.305.000.000  

  2018  Rp            270.793.000.000  

  2019  Rp              49.963.000.000  

  2020  Rp            529.689.000.000  

3 

Bank BRI Syariah 

2016  Rp         6.550.555.000.000  

  2017  Rp         6.696.155.000.000  

  2018  Rp         8.844.975.000.000  

  2019  Rp         1.110.648.000.000  

  2020  Rp       16.867.001.000.000  

4 

Bank  Jabar Banten Syariah 

2016  Rp            868.066.000.000  

  2017  Rp            734.337.000.000  

  2018  Rp            925.245.000.000  

  2019  Rp         1.201.184.000.000  

  2020  Rp         1.354.349.000.000  

5 

Bank BNI Syariah  

2016  Rp         8.296.000.000.000  

  2017  Rp       12.076.240.000.000  

  2018  Rp       17.779.500.000.000  

  2019  Rp       24.219.550.000.000  

  2020  Rp       32.243.130.000.000  

6 

Bank Mandiri Syariah 

2016  Rp       10.787.193.000.000  

  2017  Rp       13.081.493.000.000  

  2018  Rp       14.025.252.000.000  

  2019  Rp       17.537.068.000.000  

  2020  Rp       29.858.462.000.000  

7 

Bank Mega Syariah 

2016  Rp            597.103.000.000  

  2017  Rp         1.174.262.000.000  

  2018  Rp            876.883.000.000  
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  2019  Rp            941.962.000.000  

  2020  Rp         6.396.093.000.000  

8 

Bank Panin Dubai Syariah 

2016  Rp         1.010.060.000.000  

  2017  Rp            622.702.000.000  

  2018  Rp            815.006.000.000  

  2019  Rp            572.600.000.000  

  2020  Rp            589.863.000.000  

9 

Bank Syariah Bukopin 

2016  Rp         1.141.731.000.000  

  2017  Rp         1.411.546.000.000  

  2018  Rp         1.158.476.000.000  

  2019  Rp            658.566.000.000  

  2020  Rp         1.775.988.000.000  

10 

Bank BCA Syariah 

2016  Rp            396.866.000.000  

  2017  Rp            696.032.000.000  

  2018  Rp            718.292.000.000  

  2019  Rp         1.370.474.000.000  

  2020  Rp         1.413.105.000.000  

11 

Bank BTPN Syariah 

2016  Rp         1.159.021.000.000  

  2017  Rp         1.427.713.000.000  

  2018  Rp         1.745.932.000.000  

  2019  Rp         2.001.953.000.000  

  2020  Rp         2.224.740.000.000  

 Sumber : Laporan keuangan 
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